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บทคัดย่อ 

งานวิจัยนี ป้ระเมินค่า 14 อัตราส่วนทาง
การเงินของภาคอุตสาหกรรมรับสร้างบ้านในประเทศ
ไทยจากกลุ่มตัวอย่าง 32 กิจการ ข้อมูลที่ใช้วิเคราะห์
คืองบการเงินที่กิจการแจ้งต่อกระทรวงพาณิชย์ ผล
การศกึษาแสดงว่าค่าอตัราสว่นทางการเงินต่าง ๆ ของ
กิจการรับสร้างบ้านมีการกระจายตัวอย่างมาก 
สะท้อนถึงความแตกต่างในแนวคิดการบริหาร
ท รั พ ย า ก ร ท า ง ด้ า น ก า ร เ งิ น ข อ ง กิ จ ก า ร ใ น
ภาคอุตสาหกรรมรับสร้างบ้าน งานวิจัยนีย้ังทดสอบ
ความแตกต่างของค่ามัธยฐานของอัตราผลตอบแทน
ต่ อ ส่ ว น ข อ ง เ จ้ า ข อ ง เ มื่ อ จ า แ น ก ธุ ร กิ จ ใ น
ภาคอุตสาหกรรมรับสร้างบ้านตามอัตราส่วนทางการ
เงินแต่ละชนิด ผลการศึกษาแสดงว่าอัตราการ
หมุนเวียนของลูกหนี  ้ และอัตราการหมุนเวียนของ
สินทรัพย์ถาวร มีความสัมพันธ์กับอัตราผลตอบแทน
ต่อส่วนของเจ้าของอย่างมีนยั ที่ระดบันยัส าคัญ 0.10 
ในขณะที่อัตราการหมุนเวียนของสินทรัพย์รวม อัตรา
ก าไรจากการด าเนินการ และอัตราผลตอบแทนจาก
สินทรัพย์ มีความสมัพนัธ์กบัอตัราผลตอบแทนต่อส่วน
ของเจ้าของอย่างมีนยั ที่ระดบันยัส าคญั 0.05 
 

Abstract 
This research assesses 14 financial ratios 

of Thailand’s home building industry based upon 
32 builders selected as the sample of the study. 
The data utilized for the analysis came from 
financial statements which the companies 
reported to the Thai Ministry of Commerce. The 
findings demonstrate that the financial ratios 
varied considerably, which reflects an 
inconsistency in the management of financial 
resources in Thailand’s home building industry. 
The present study also tested the differences of 
the medians of the return on owner’s equity ratios 
when samples grouped by each types of financial 
ratio. It was found that the accounts receivable 
turnover ratio and the fixed asset turnover ratio 
were related significantly to the return on owner’s 
equity ratios at the statistical level of 0.10, 
whereas the total assets turnover ratio, the net 
operating margin ratio, and the return on assets 
ratio related significantly to the return on owner’s 
equity ratios at the statistical level at 0.05. 
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1. บทน า 
แขนงหนึ่งของภาคอุตสาหกรรมก่อสร้างใน

ประเทศไทยที่มีมูลค่าทางการตลาดสูงมาก คือ
ภาคอุตสาหกรรมรับสร้างบ้าน ข้อมูลจากศูนย์วิจัย
เศรษฐกิจและธุรกิจ ธนาคารไทยพาณิชย์ระบวุ่า ตลาด
อตุสาหกรรมรับสร้างบ้านเฉพาะในพืน้ที่กรุงเทพฯและ
ปริมณฑลในปี  2559 มีมูลค่าโดยประมาณสูงถึง 
4,400 ล้านบาท อย่างไรก็ตาม การที่มีผู้ประกอบการ
ทัง้ในรูปแบบของธุรกิจรับสร้างบ้านครบวงจรและ
ธุรกิจรับเหมาก่อสร้างบ้านทั่วไปรวมกันมากกว่า 
3,000 ราย และมีผู้ประกอบการหน้าใหม่เข้าสู่ตลาด
ตลอดเวลา [1] สะท้อนว่าตลาดรับสร้างบ้านมีการ
แข่งขนัสงูมาก 

เพื่อให้ธุรกิจสามารถแข่งขันกับคู่แข่งอย่าง
ยั่งยืน การศึกษาคู่แข่งร่วมภาคอุตสาหกรรมเพื่อ
ก าหนดเป้าหมายการพัฒนากิจการและก าหนดทิศ
ทางการแข่งขัน เป็นสิ่งที่ผู้ประกอบการธุรกิจรับสร้าง
บ้านพงึกระท า 

ข้ อมูลอัต ราส่ วนทาง กา ร เ งิ น ของภ าค 
อุตสาหกรรมเป็นหนึ่งในข้อมูลเก่ียวกับคู่แข่งที่มี
ความส าคัญ การทราบอัตราส่วนทางการเงินต่าง ๆ 
ของภาคอุตสาหกรรมจะเอือ้ให้ผู้ ประกอบธุ รกิจ
สามารถเปรียบเทียบความได้เปรียบเสียเปรียบในการ
บริหารทรัพยากรด้านการเงินของกิจการ  และคู่แข่งได้ 

นอกจากนัน้หากผู้ประกอบการทราบว่า แนว
ทางการบริหารจัดการทรัพยากรทางด้านการเงินที่
แตกต่างกัน (สะท้อนผ่านอตัราส่วนทางการเงินต่าง ๆ 
ที่แตกต่างกัน) มีนัยส าคัญต่ออัตราผลตอบแทนของ
กิจการหรือไม่ การก าหนดกลยุทธ์การแข่งขัน และ

เป้าหมายในการบริหารจัดการทรัพยากรด้านการเงิน 
ของผู้ประกอบการย่อมท าได้อย่างมีประสิทธิภาพมาก
ขึน้  

แม้ในอดีตจะมีงานวิจัยจ านวนหนึ่งศึกษา
อตัราส่วนทางการเงินของกิจการในภาคอุตสาหกรรม
ก่อสร้าง ประเด็นที่ถูกให้ความส าคญัโดยส่วนใหญ่มกั
จ าเพาะที่การค านวณอตัราสว่นทางการเงินของบริษัท
รับเหมาก่อสร้างขนาดใหญ่รายบริษัท หรือ ค านวณ
ค่าเฉลี่ยและเปรียบเทียบอัตราส่วนทางการเงินของ
บริษัทรับเหมาก่อสร้างขนาดใหญ่ที่จดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพย์ [2-9]  ไม่พบว่ามีงานวิจัยที่ศึกษา
อตัราส่วนทางการเงินของกิจการในภาคอุตสาหกรรม
รับสร้างบ้าน โดยเฉพาะภาคอตุสาหกรรมรับสร้างบ้าน
ในประเทศไทยแต่อย่างใด  

จากข้อเท็จจริงข้างต้นงานวิจยันีจ้ึงด าเนินการ 
1) ประเมินอัตราส่วนทางการเงิ นของกิจการใน
ภาคอตุสาหกรรมรับสร้างบ้านในประเทศไทย และ 2) 
ทดสอบความแตกต่างระหว่างค่ามัธยฐานของอัตรา
ผลตอบแทนต่อส่วนของเจ้าของ เมื่อจ าแนกธุรกิจใน
ภาคอุตสาหกรรมรับสร้างบ้านตามอัตราส่วนทางการ
เงินแต่ละชนิด ข้อมูลที่ได้จากการงานวิจยันีจ้ะเอือ้ให้
ผู้ประกอบการธุรกิจรับสร้างบ้านสามารถวางแผนการ
จดัการทรัพยากรทางด้านการเงินของกิจการได้อย่างมี
ประสิทธิภาพมากย่ิงขึน้ 
 
2. วัตถุประสงค์ 

งานวิจยันีม้ีวตัถปุระสงค์ดงัต่อไปนี ้
1) ประเมินอัตราส่วนทางการเงินของกิจการ

ในภาคอตุสาหกรรมรับสร้างบ้านในประเทศไทย  
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2) ทดสอบคว ามแตก ต่ า ง ร ะห ว่ า ง ค่ า           
มัธยฐานของอัตราผลตอบแทนต่อส่วนของเจ้าของ 
เมื่อจ าแนกธุรกิจในภาคอตุสาหกรรมรับสร้างบ้านตาม
อตัราสว่นทางการเงินแต่ละชนิด 
 
3. ขอบเขตของงานวิจัย 
3.1 ขอบเขตด้านประชากรและการสุ่มตัวอย่าง 

ง า น วิ จั ย นี ้ท า ก า ร ศึ ก ษ า ป ร ะ ช า ก ร
ผู้ประกอบการรับสร้างบ้าน ซึง่มีคณุสมบติัดงัต่อไปนี ้

- จดทะเบียนกับกรมพัฒนาธุรกิจ กระทรวง
พาณิชย์มาไม่ต ่ากว่า 5 ปี  

- มีส่วนของผู้ ถือหุ้นคงเหลือไม่น้อยกว่าร้อย
ละ 50 ของทุนจดทะเบียน และมีค่าไม่ น้อยกว่า 
1,000,000 บาท 

- มี ร าย ไ ด้ ค่ าก่ อส ร้ า ง ต่อ ปี ไม่ น้ อยกว่ า 
5,000,000 บาท 

- มีรายได้อ่ืน ๆ น้อยว่าร้อยละ 10 ของรายได้
ค่าก่อสร้าง 

- มีเงินลงทุนระยะยาวน้อยกว่าร้อยละ 20 
ของสินทรัพย์ทัง้หมด 

- ไม่มีการบนัทกึบญัชีอสงัหาริมทรัพย์เพื่อการ
ลงทนุ 
3.2 ขอบเขตด้านเนือ้หา  

งบการเงินที่น ามาวิเคราะห์ในงานวิจัยนีเ้ป็น
งบการเงินที่ผ่านการตรวจสอบจากผู้ สอบบัญชีรับ
อนญุาตแล้ว ประกอบด้วย  

- งบแสดงฐานะการ เ งิ น  (Statement of 
Financial Position) ปี 2558 และ 2559 และ 

- งบก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ  (Statement of 
Comprehensive Income) ปี 2559 
3.3 ขอบเขตด้านการวิเคราะห์ข้อมูล 

งานวิจยันีใ้ช้สถิติเชิงพรรณนาในการวิเคราะห์
ข้อมลูอตัราส่วนทางการเงิน และท าการทดสอบความ
แตกต่างระหว่างค่ามธัยฐานของอตัราผลตอบแทนต่อ
สว่นของเจ้าของ โดยใช้การทดสอบ แมน-วิทนี่ (Mann-
Whitney U test) 
 
4. การรวบรวมข้อมูล 

งานวิจัยนีร้วบรวมข้อมูลบริษัทรับสร้างบ้าน 
ตามขัน้ตอนดงันี ้
4.1 การรวบรวมรายชื่อบริษัทรับสร้างบ้าน 

รวบรวมรายชื่อบริษัทรับสร้างจาก สมาคม
ไทยรับสร้างบ้าน สมาคมธุรกิจรับสร้างบ้าน และจาก
การสืบค้นข้อมูลทางอินเทอร์เน็ต ได้รายชื่อบริษัทรับ
สร้างบ้านเบือ้งต้นจ านวนทัง้สิน้ 120 บริษัท 
4.2 การเลือกกลุ่มตัวอย่างที่มีคุณสมบัติตรงตาม
เงื่อนไขที่จะท าการวิจัย  

จากรายชื่อบริษัท 120 บริษัท ผู้วิจยัตรวจสอบ
คณุสมบติัของบริษัทต่าง ๆ ในเบือ้งต้น จากฐานข้อมลู
ระบบคลังธุรกิจ กรมพัฒนาธุรกิจการค้ากระทรวง
พาณิชย์ พบว่ามีบริษัทที่เข้าข่ายอาจมีคุณสมบติัตรง
ตามเงื่อนไขที่ก าหนดไว้ 100 บริษัท 
4.3 การรวบรวมข้อมูลงบการเงินของบริษัทรับ
สร้างบ้าน และคัดกรองกลุ่มตัวอย่าง 

ผู้ วิจัยติดต่อขอซือ้ข้อมูลงบการเงินของ 100 
บริษัทรับสร้างบ้านที่ผ่านการคัดกรองเบือ้งต้น จาก
กรมพัฒนาธุรกิจการค้า กระทรวงพาณิชย์ และน างบ
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การเงินมาตรวจสอบ พบว่าบริษัทส่วนหนึ่งไม่ได้น าส่ง
งบการเงินประจ าปี 2558 และ 2559 อีกส่วนหนึ่งมี
คุณสมบัติไม่ครบถ้วน จึงคัดกรองบริษัทเหล่านีอ้อก 
คงเหลือบริษัทที่มีคุณสมบัติครบถ้วนส าหรับการ
วิเคราะห์ข้อมลูจ านวน 32 บริษัท 
 
5. ข้อมูลเบือ้งต้นของกลุ่มตัวอย่าง 

บริษัทรับสร้างบ้านที่ผ่านการคัดเลือกเป็น
กลุม่ตวัอย่าง มีมลูค่าสินทรัพย์รวมระหว่าง 2,420,000 
บาท ถึง 238,880,000 บาท โดยมีค่ามัธยฐานเท่ากับ 
18,090,000 บาท มีมลูค่าหนีส้ินรวมระหว่าง 160,000 
บาท ถึง 144,420,000 บาท โดยมีค่ามัธยฐานเท่ากับ 
6,840,000 บาท มีมูลค่าส่วนของเจ้าของรวมระหว่าง 
1,220,000 บาทถึ ง  127,570,000 บาท โดยมี ค่ า     
มัธยฐานเท่ากับ 10,790,000 บาท และมีรายได้ในปี 
2559 ระหว่าง 9,980,000 บาท ถึง 442,550,000 บาท 
โดยมีค่ามธัยฐานเท่ากบั 34,530,000 บาท  

ข้อมูลเบือ้งต้นของกลุ่มตัวอย่างดังแสดงใน
ตารางที่ 1 
 
6. อัตราส่วนทางการเงนิของภาคอุตสาหกรรม  

จากข้อจ ากัดการจ าแนกข้อมูลหมวดบัญชีที่
บริษัทกลุ่มตัวอย่างน าเสนอต่อกรมพัฒนาธุรกิจ
การค้ากระทรวงพาณิชย์ ในงบแสดงฐานะการเงินและ
งบก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ รวมถึงลักษณะเฉพาะของ
ธุรกิจรับสร้างบ้าน ซึ่งเป็นธุรกิจบริการ ผู้ วิจัยได้เลือก
อัตราส่วนทางการเงินซึ่งสะท้อนศักยภาพของกิจการ
รับสร้างบ้าน จ านวน 14 อตัราส่วน ดงัแสดงในตาราง
ท่ี 2 

ข้อมลูอตัราสว่นทางด้านการเงินซึง่ได้จากการ
ค านวณ ได้ถกูน าเสนอในตารางที่ 3  
6.1 อัตราส่วนสภาพคล่อง 

อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนของอุตสาหกรรม
รับสร้างบ้านมีค่าระหว่าง 0.998 ถึง 101.335 โดยมี
ค่ามัธยฐานเท่ากับ 2.272 แสดงให้เห็นว่ากิจการรับ
สร้างบ้านแทบทัง้หมดมีสภาพคล่องสูง มีสินทรัพย์
หมุนเวียนมากพอที่จะช าระหนีส้ินระยะสัน้ได้ หาก
เจ้าหนีร้ะยะสัน้ทัง้หมดเรียกคืนหนี ้กิจการรับสร้าง
บ้านโดยส่วนใหญ่จะสามารถเปลี่ยนสภาพสินทรัพย์
หมนุเวียนมาใช้หนีใ้ห้กบัเจ้าหนีไ้ด้ 

อย่างไรก็ ดีการที่  P75  ของอัตราส่วนทุน
หมนุเวียนของภาคอตุสาหกรรมรับสร้างบ้านมีค่าสงูถึง 
3.901 สะท้อนว่ากิจการรับสร้างบ้านจ านวนหนึ่ง มี
สภาพคล่องส่วนเกินจากการไม่สามารถน าทรัพย์สิน
หมุนเวียนไปลงทุนในสินทรัพย์ถาวรซึ่งก่อให้เกิด
ประโยชน์ต่อกิจการในระยะยาวได้อย่างเหมาะสม 
6.2 อัตราส่วนการวิเคราะห์โครงสร้างของเงินหรือ
ภาระหนีส้ิน  

อตัราสว่นหนีส้ินต่อสินทรัพย์ของอตุสาหกรรม
รับสร้างบ้านมีค่าระหว่าง 0.010 ถึง 0.753 โดยมี
ค่ามธัยฐานเท่ากบั 0.404  

อัตราส่วนหนีส้ินหมุนเวียนต่อสินทรัพย์ ของ
อุตสาหกรรมรับสร้างบ้านมี ค่าระหว่าง 0.010 ถึง 
0.740 โดยมีค่ามธัยฐานเท่ากบั 0.329 

อัตราส่วนหนีส้ินระยะยาวต่อสินทรัพย์ของ
อุตสาหกรรมรับสร้างบ้านมีค่าระหว่าง 0.000 ถึง 
0.559 โดยมีค่ามธัยฐานเท่ากบั 0.009 
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อัตราส่วนหนีส้ินต่อส่วนของเจ้าของของ
อุตสาหกรรมรับสร้างบ้านมีค่าระหว่าง 0.010 ถึง 
3.055 โดยมีค่ามธัยฐานเท่ากบั 0.677 

อัตราส่วนหนีส้ินต่อส่วนของเจ้าของของ
อุตสาหกรรมรับสร้างบ้านมีค่าระหว่าง 1.010 ถึง 
4.055 โดยมีค่ามธัยฐานเท่ากบั 1.677 

อัตราส่วนของเจ้าของต่อสินทรัพย์รวมของ
อุตสาหกรรมรับสร้างบ้านมีค่าระหว่าง 1.010 ถึง 
4.055 โดยมีค่ามธัยฐานเท่ากบั 1.677

ตารางที่ 1 ข้อมลูงบการเงินของธรุกิจในภาคอตุสาหกรรมรับสร้างบ้าน (หน่วย: ล้านบาท) 
 Mean SD. P1 

(Min) 
P25 P50 

(Median) 
P75 P100 

(Max) 
Lower1 
Fence 

Upper1 
Fence 

No of 
Outliers 

Value of 
Outliers 

งบแสดงฐานะการเงิน 
-สินทรัพย์ 40.833 53.960 2.424 9.761 18.089 52.468 238.882 - 54.300 116.528 3 122.742 

177.427 
238.882 

- หนีส้ิน 18.815 31.021 0.163 3.347 6.843 17.200 144.421 - 17.431 37.979 4 49.853 
77.381 
85.799 
144.42 

- ส่วนของ
เจ้าของ 

22.019 28.554 1.222 4.659 10.788 24.458 127.574 - 25.040 54.157 3 67.942 
94.460 
127.574 

รายได้ 
- รายได้ 81.601 107.130 9.978 20.602 34.526 77.466 442.551 - 64.694 162.762 6 185.317 

194.877 
250.841 
297.019 
321.256 
442.551 

หมายเหต ุ 1 ค่า Lower Fence และค่า Upper Fence ค านวณจากสมการต่อไปนี ้
 Lower Fence = P25 - 1.5 * IQR 
 Upper Fence = P75 + 1.5 * IQR 
 โดยที่  IQR = P75 – P25  
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ตารางที่ 2 รายการอตัราส่วนทางการเงินและสมการค านวณอตัราส่วนทางการเงินที่ใช้ในงานวิจยันี ้
อัตราส่วน สูตร 

อัตราส่วนการวิเคราะห์สภาพคล่องทางการเงิน (Liquidity Ratios) 
1. อตัราส่วนเงินทนุหมนุเวียน 
(Current Ratio) 

 สินทรัพย์หมนุเวียนเฉลี่ย 
 หนีส้ินหมนุเวียนเฉลี่ย 

อัตราส่วนการวิเคราะห์โครงสร้างทางการเงินและภาระหนีสิ้น (Leverage Ratios or Financial Policy Ratios) 
2. อตัราส่วนหนีส้ินต่อสินทรัพย์ 
(Debt Ratio) 

หนีส้ินรวมเฉลี่ย 
สินทรัพย์รวมเฉลี่ย 

3. อตัราส่วนหนีส้ินหมนุเวียนต่อสินทรัพย์  
(Short Term Debt to Assets) 

หนีส้ินหมนุเวียนเฉลี่ย 
สินทรัพย์รวมเฉลี่ย 

4. อตัราส่วนหนีส้ินระยะยาวต่อสินทรัพย์  
(Long Term Debt to Assets) 

หนีส้ินระยะยาวเฉลี่ย 
สินทรัพย์รวมเฉลี่ย 

5. อตัราส่วนหนีส้ินต่อส่วนของเจ้าของ  
(Total Debt to Owner’s Equity) 

หนีส้ินรวมเฉลี่ย 
ส่วนของเจ้าของเฉลี่ย 

อัตราส่วนการวิเคราะห์โครงสร้างทางการเงินและภาระหนีสิ้น (Leverage Ratios or Financial Policy Ratios) 
6. อตัราส่วนสินทรัพย์รวมต่อส่วนของเจ้าของ 
(Total Assets to Owner’s Equity) 

สินทรัพย์รวมเฉลี่ย 
ส่วนของเจ้าของเฉลี่ย 

7. อตัราส่วนของเจ้าของต่อสินทรัพย์รวม 
 (Equity Ratio) 

ส่วนของเจ้าของเฉลี่ย 
สินทรัพย์รวมเฉลี่ย 

อัตราส่วนการวิเคราะห์ประสิทธิภาพในการด าเนินการ (Efficiency Ratios) 
8. อตัราการหมนุเวียนของลกูหนี ้ 
(Account Receivable Turnover Ratio) 

ขายเช่ือ (สทุธิ) 
ลกูหนีส้ทุธิเฉลี่ย 

9. อตัราการหมนุเวียนของสินทรัพย์ถาวร 
(Fixed Assets Turnover Ratio) 

รายได้จากโครงการ 
สินทรัพย์ถาวรเฉลี่ย 

10. อตัราการหมนุเวียนของสินทรัพย์รวม  
(Total Assets Turnover Ratio) 

รายได้จากโครงการ 
สินทรัพย์รวมเฉลี่ย 

อัตราส่วนการวิเคราะห์ความสามารถในการท าก าไร (Profitability Ratios) 
11. อตัราก าไรขัน้ต้น  
(Gross Profit Margin) 

(รายได้จากโครงการ + รายได้อ่ืนๆ1 - ต้นทนุโครงการ )  
(รายได้จากโครงการ+ รายได้อ่ืนๆ ) 

12. อตัราก าไรจากการด าเนินการ 
(Net operating margin) 

((รายได้จากโครงการ +รายได้อ่ืน ๆ1 – ต้นทนุโครงการ) - ค่าใช้จ่ายในการด าเนินการ) 
(รายได้จากโครงการ + รายได้อ่ืน ๆ1) 

13. อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ 
(Return on Assets) 

ก าไรสทุธิ  
สินทรัพย์รวมเฉลี่ย 

14. อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของเจ้าของ 
(Return on Owners’ Equity) 

ก าไรสทุธิ 
ส่วนของเจ้าของเฉลี่ย 

หมายเหตุ1 เนื่องจากรายได้อ่ืน ๆโดยเฉลี่ยมีค่าน้อยกวา่ร้อยละ 1 ของรายได้โครงการ และในงบการเงินไม่มีการแยกต้นทนุที่สอดคล้องกบัรายได้อ่ืน ๆ 
เพ่ือความครบถ้วนของข้อมลูรายได้ งานวิจยันีจ้ึงได้รวมรายได้อ่ืน ๆ เข้ากบัรายได้จากโครงการในการค านวณอตัราก าไรขัน้ต้น และอตัราก าไรจากการ
ด าเนินการ 
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ตารางที่ 3 ข้อมลูอตัราส่วนทางการเงินของธุรกจิในภาคอุตสาหกรรมรับสร้างบ้าน  
 Mean SD. P1 

(Min) 
P25 P50 

(Median) 
P75 P100 

(Max) 
Lower 
Fence 

Upper 
Fence 

No of 
Outliers 

Value of 
Outliers 

การวิเคราะห์สภาพคล่องทางการเงิน 
-อตัราส่วนทนุหมนุเวียน  8.782 21.068 0.998 1.794 2.272 3.901 101.335 -1.366 7.061 4 10.496 

26.903 
69.955 
101.335 

การวิเคราะห์โครงสร้างทางการเงินและภาระหนีสิ้น 
-อตัราส่วนหนีส้ินต่อ
สินทรัพย์  

0.414 0.215 0.010 0.255 0.404 0.610 0.753 -0.279 1.144 -  

-อตัราส่วนหนีส้ิน
หมนุเวียนต่อสินทรัพย์ 

0.341 0.201 0.010 0.199 0.329 0.496 0.740 -0.246 0.941 -  

-อตัราส่วนหนีส้ินระยะ
ยาวต่อสินทรัพย์ 

0.073 0.129 0.000 0.000 0.009 0.089 0.559 -0.133 0.222 4 0.231 
0.274 
0.373 
0.559 

-อตัราส่วนหนีส้ินต่อสว่น
ของเจ้าของ  

0.991 0.852 0.010 0.342 0.677 1.569 3.055 -1.500 3.410 -  

-อตัราส่วนสินทรัพย์รวม
ต่อส่วนของเจ้าของ  

1.991 0.852 1.010 1.342 1.677 2.569 4.055 -0.500 4.410 -  

-อตัราส่วนของเจ้าของต่อ
สินทรัพย์รวม  

0.586 0.215 0.247 0.390 0.596 0.745 0.990 -0.144 1.279 -  

การวิเคราะห์ประสิทธิภาพในการด าเนินการ 
- อตัราการหมนุเวียนของ
ลกูหนี ้

N/A1 N/A1 0.517 0.848 1.146 2.215 N/A1 -1.202 4.266 5 N/A1 

- อตัราการหมนุเวียนของ
สินทรัพย์ถาวร  

41.732 74.696 2.844 8.326 17.181 44.593 404.705 -46.705 98.993 3 101.099 
168.386 
404.705 

- อตัราการหมนุเวียนของ
สินทรัพย์รวม 

2.326 1.201 0.517 1.387 2.249 2.883 5.289 -0.857 5.127 1 5.289 

การวิเคราะห์ความสามารถในการท าก าไร 
- อตัราก าไรขัน้ต้น 0.258 0.100 0.049 0.177 0.280 0.329 0.424 -0.051 0.557 -  
- อตัราก าไรจากการ
ด าเนินการ 

0.038 0.096 -0.393 0.019 0.035 0.060 0.254 -0.043 0.122 4 -0.393 
0.128 
0.137 
0.254 
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ตารางที่ 3 (ต่อ) ข้อมลูอตัราส่วนทางการเงินของธุรกิจในภาคอตุสาหกรรมรับสร้างบ้าน  
 Mean SD. P1 

(Min) 
P25 P50 

(Median) 
P75 P100 

(Max) 
Lower 
Fence 

Upper 
Fence 

No of 
Outlier

s 

Value of 
Outliers 

- อตัราผลตอบแทนจาก
สินทรัพย์ 

0.076 0.210 -0.888 0.032 0.079 0.156 0.394 -0.154 0.342 2 -0.888 
0.394 

-อตัราผล ตอบแทนต่อ
ส่วนของเจ้าของ 

0.154 0.452 -1.646 0.058 0.122 0.293 1.317 -0.294 0.646 5 -1.646 
-0.400 
0.679 
0,942 
1.317 

หมายเหตุ1 ไม่สามารถค านวณคา่เฉล่ียได้ เนื่องจากกลุ่มตวัอยา่งจ านวน 5 กิจการมคี่าลกูหนีส้ทุธิเท่ากบั 0 

 
ข้อมูลอัตราส่วนหนี ส้ินต่อสินทรัพย์ของ

อตุสาหกรรมรับสร้างบ้านที่ได้รับจากการศกึษา แสดง
ให้เห็นว่ามีกิจการรับสร้างบ้านคร่ึงหนึ่งที่มีหนีส้ินรวม
ต ่ากว่าร้อยละ 40.4 ของสินทรัพย์รวม กิจการซึ่งมีค่า
อัตราส่วนหนีส้ินต่อสินทรัพย์ต ่ากลุ่มนีม้ีข้อได้เปรียบ
ในการแข่งขันคือมีภาระต้นทุนทางการเงินต ่า อีกทัง้
หากจ าเป็นยงัสามารถกู้ยืมเงินเพิ่มได้ แต่หากมองใน
แง่การใช้ประโยชน์ทรัพยากรอย่างคุ้มค่าจะเห็นได้ว่า
กิจการกลุม่นีไ้ม่ได้ใช้ประโยชน์จากทรัพยากรทางด้าน
การเงินที่พึงระดมเพิ่มขึน้ได้อย่างเต็มประสิทธิภาพ 
เป็นการเสียโอกาสในการสร้างผลตอบแทน แตกต่าง
จากกิจการรับสร้างบ้านในอีกคร่ึงหนึ่งที่มีอัตราส่วน
หนีส้ินต่อสินทรัพย์สงูกว่าร้อยละ 40.4 กิจการในกลุ่ม
นีม้ีและได้ใช้ศักยภาพในการน าเงินของเจ้าหนีม้า
ลงทุนได้มากกว่ากิจการในกลุ่มแรก แต่ก็มีข้อเสีย
เปรียบเนื่องจากมีภาระต้นทุนทางด้านการเงินที่
มากกว่ากิจการในกลุม่แรก 

เ มื่ อ พิ จ า รณา ข้ อมูล อั ต ร าส่ ว นหนี ้สิ น
หมนุเวียนต่อสินทรัพย์และอัตราส่วนหนีส้ินระยะยาว
ต่อสินทรัพย์ของของอตุสาหกรรมรับสร้างบ้านจะเห็น
ได้ว่าหนีส้ินของกิจการในภาคอุตสาหกรรมรับสร้าง
บ้านโดยส่วนใหญ่เป็นหนีส้ินระยะสัน้ และมีกิจการ
มากกว่าร้อยละ 50 ที่มีอัตราหนีส้ินระยะยาวต่อ
สินทรัพย์ต ่ากว่าร้อยละ 0.9 (P50 เท่ากับ 0.09) แสดง
ให้เห็นว่ามีกิจการรับสร้างบ้านจ านวนมากที่ขาดการ
เข้าถึงแหลง่เงินทนุระยะยาว 

อัตราส่วนหนีส้ินต่อส่วนของเจ้าของเป็น
อัตราส่วนที่บ่งบอกว่ากิจการมีหนีส้ินทัง้หมดเป็นก่ี
เท่าของส่วนของเจ้าของ ข้อมูลอัตราส่วนหนีส้ินต่อ
ส่วนของเจ้าของของอุตสาหกรรมรับสร้างบ้านแสดง
ให้เห็นว่ากิจการรับสร้างบ้านกลุ่มหนึ่งเลือกใช้เงินทุน
ของกิจการในการลงทุนเกือบทัง้หมด ในทางตรงกัน
ข้ามกิจการอีกกลุ่มหนึ่งกลบัเลือกที่ขยายกิจการโดย
ใช้เงินทนุซึง่ระดมจากเจ้าหนี ้
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อัตราส่วนสินทรัพย์รวมต่อส่วนของเจ้าของ
และอัตราส่วนของเจ้าของต่อสินทรัพย์รวม เป็นสอง
อัตราส่วนที่ เ ป็นส่วนกลับของกันและกัน  และ
อัตราส่วนทัง้สอง แสดงข้อมูลโครสร้างหนีส้ินของ
กิจการเช่นเดียวกับอัตราส่วนหนีส้ินต่อส่วนของ
เจ้าของ เพียงแค่เป็นการน าค่าส่วนของเจ้าของมาใช้
แทนค่าหนีส้ินในการเปรียบเทียบกบัค่าสินทรัพย์รวม 
6.3 อัตราส่วนการวิเคราะห์ประสิทธิภาพในการ
ด าเนินการ 

อั ต ร า ก า ร ห มุ น เ วี ย น ข อ ง ลู ก ห นี ้ข อ ง
อุตสาหกรรมรับสร้างบ้านมีค่าต ่าสุดเท่ากับ 0.517 
ค่าสูงสุดไม่สามารถค านวณได้เนื่องจากกิจการมี
มูลค่าลูกหนีเ้ฉลี่ยเท่ากับ 0 โดยมีค่ามัธยฐานเท่ากับ 
1.146 

อัตราการหมุนเวียนของสินทรัพย์ถาวรของ
อุตสาหกรรมรับสร้างบ้านมีค่าระหว่าง 2.844 ถึง 
0.753 โดยมีค่ามธัยฐานเท่ากบั 0.404 

อัตราการหมุนเวียนของสินทรัพย์รวมของ
อุตสาหกรรมรับสร้างบ้านมีค่าระหว่าง 0.517ถึง 
5.289 โดยมีค่ามธัยฐานเท่ากบั 2.249 

ค่าพิสัยของอัตราการหมุนเวียนของลูกหนี ้
ของอุตสาหกรรมรับสร้างบ้าน (P100-P1) สะท้อนว่า
ประสิทธิภาพการเรียกเก็บเงินจากลูกหนีข้องกิจการ
รับสร้างบ้านมีความแตกต่างกันมาก ในขณะที่กลุ่ม
หนึ่งมีประสิทธิภาพในการเก็บหนีดี้มากจนไม่ปรากฏ
ว่ามียอดลูกหนีค้้าคงค้าง แต่กลับมีกิจการอีกกลุ่ม
หนึ่งซึ่งมียอดลูกหนีค้้างช าระมากกว่ามูลค่ารายได้
ตลอดทัง้ปี 

ค่าพิสยัของอตัราการหมนุเวียนของสินทรัพย์
ถาวร และอตัราการหมนุเวียนของสินทรัพย์รวม แสดง
ว่ า กิ จ ก า ร ใ น อุ ต ส า ห ก ร ร ม รั บ ส ร้ า ง บ้ า น มี
ความสามารถในการน าสินทรัพย์ไปใช้ประโยชน์ไป
สร้างรายได้แตกต่างมาก 

เมื่อพิจารณาอัตราการหมุนเวียนของลูกหนี ้
ของภาคอตุสาหกรรมรับสร้างบ้าน จะเห็นว่าค่า P25 มี
ค่าเท่ากับ 1.387 ในขณะที่ค่า P75 มีค่าเท่ากับ 2.883  
ค่าทัง้สองแตกต่างกนัมากกว่า 2 เท่า แสดงว่ากิจการ
รับสร้างบ้านในกลุ่มร้อยละ 25 แรก  มีประสิทธิภาพ
ในการใช้สินทรัพย์ไปสร้างรายได้น้อยกว่ากิจการใน
กลุม่ร้อยละ 25 กลุม่สดุท้ายอย่างมาก 
6.4 อัตราส่วนการวิเคราะห์ความสามารถในการ
ท าก าไร  

อัตราก าไรขัน้ต้นของอุตสาหกรรมรับสร้าง
บ้านมีค่าระหว่าง 0.049 ถึง 0.424 โดยมีค่ามธัยฐาน
เท่ากบั 0.280  

อั ต ร า ก า ไ ร จ า ก ก า ร ด า เ นิ น ก า ร ข อ ง
อุตสาหกรรมรับสร้างบ้านมีค่าระหว่าง -0.393 ถึง 
0.424 โดยมีค่ามธัยฐานเท่ากบั 0.035 

อั ต ร า ผลตอบแทนจ ากสิ นท รั พ ย์ ของ
อุตสาหกรรมรับสร้างบ้านมีค่าระหว่าง -0.888 ถึง 
0.394 โดยมีค่ามธัยฐานเท่ากบั 0.079 

อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของเจ้าของของ
อุตสาหกรรมรับสร้างบ้านมีค่าระหว่าง -1.646 ถึง 
1.317 โดยมีค่ามธัยฐานเท่ากบั 0.12 

จากข้อมูลอัตราก าไรขัน้ต้นและอัตราก าไร
จากการด าเนินการของกิจการในภาคอตุสาหกรรมรับ
สร้างบ้าน จะเห็นว่ากิจการรับสร้างบ้านโดยส่วนใหญ่
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มีอัตราก าไรขัน้ต้นค่อนข้างสูง (ค่ามัธยฐานเท่ากับ 
0.280) แต่มีอัตราก าไรจากการด าเนินการที่ต ่ากว่า
อย่างมีนยัส าคญั (ค่ามธัยฐานเท่ากบั 0.035) สะท้อน
ให้เห็นว่ากิจการรับเหมาก่อสร้างมีภาระค่าใช้จ่ายใน
การด าเนินการสงู 

ค่าพิสัยควอไทล์ของอัตราผลตอบแทนจาก
สินทรัพย์ (P75-P25; 0.156 - 0.032 เท่ากบั 0.124) และ
ค่าพิสัยควอไทล์ของอัตราผลตอบแทนต่อส่วนของ
เจ้าของ (0.293 - 0.058 เท่ากับ 0.235 ) มีช่วงกว้าง 
แสดงให้เห็นว่า กิจการรับสร้างบ้านแต่ละกิจการมี
ประสิทธิภาพในการท าก าไรแตกต่างกนัมาก 
 
7. การทดสอบความแตกต่างระหว่างค่ามัธยฐาน
ของอัตราผลตอบแทนต่อส่วนของเจ้าของ 

เพื่อทดสอบว่าแนวทางการจดัสรรทรัพยากร
ทางด้านการเงินที่แตกต่างกนัของกิจการรับสร้างบ้าน
ส่งผลต่ออัตราผลตอบแทนที่ผู้ประกอบกิจการได้รับ
หรือไม่ งานวิจัยนีใ้ช้ค่ามัธยฐานของแต่ละอัตราส่วน
ทางการเงิน เป็นเกณฑ์ในการแบ่งกิจการรับสร้างบ้าน
เป็น 2 กลุ่ม ได้แก่  กลุ่มที่ 1 กลุ่มกิจการรับสร้างบ้าน
ซึ่งมีอัตราส่วนทางการเงินที่พิจารณาต ่ากว่าค่า      
มัธยฐาน จ านวน 16 ตัวอย่าง และ กลุ่มที่ 2 กลุ่ม

กิจการรับสร้างบ้านซึ่งมีอัตราส่วนทางการเงินที่
พิจารณาสูงกว่าค่ามัธยฐานจ านวน  16 ตัวอย่าง 
จากนัน้จึงได้น าค่าอัตราผลตอบแทนต่อส่วนของ
เจ้าของของกิจการรับสร้างบ้านแต่ละกลุ่มมาการ
ค านวณข้อมูลทางสถิติรวมถึงท าการทดสอบความ
แตกต่างระหว่างค่ามธัยฐานของค่าอตัราผลตอบแทน
ต่อส่วนของเจ้าของระหว่างกิจการรับสร้างบ้านกลุม่ที่ 
1 และ กลุม่ที่ 2 โดยใช้การทดสอบ แมน-วิทนี่ (Mann-
Whitney U test) ข้อมูลที่ได้รับจากการค านวณได้ถูก
แสดงในตารางที่ 4 

อนึ่งการที่งานวิจัยนีท้ าการทดสอบความ
แตกต่างระหว่างค่ามธัยฐานของอตัราผลตอบแทนต่อ
ส่วนของเจ้าของ ซึ่งเป็นวิธีการทางสถิตินอนพารา
เ ม ต ริ ก  ( Nonparametric Statistic) แ ท น ก า ร
เปรียบเทียบค่าเฉลี่ยของอัตราผลตอบแทนต่อส่วน
ของเจ้าของซึ่ง เป็นวิ ธีการทางสถิ ติพาราเมตริก
( Parametric Statistic) เ พ ร า ะ ข้ อ มู ล อั ต ร า
ผลตอบแทนต่อส่วนของเจ้าของในงานวิจัยนี ไ้ม่ได้
ก ร ะ จ า ยตั ว แ บบ ก า ร แ จ ก แ จ ง ป ก ติ  (Normal 
distribution) และจ านวนตัวอย่างของงานวิจัยนีม้ี
จ ากดั 
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ตารางที่ 4 ข้อมูลอัตราผลตอบแทนต่อส่วนของเจ้าของ และผลการทดสอบความแตกต่างระหว่างค่ามัธยฐานของธุรกิจใน
ภาคอตุสาหกรรมรับสร้างบ้าน 

 กลุ่ม N Mean SD. P1 
(Min) 

P25 P50 

(Median) 
P75 P100 

(Max) 
Mann-

Whitney U 
Asymp. 

Sig 
การวิเคราะห์สภาพคล่องทางการเงิน 
- อตัราส่วนทนุหมนุเวียน  1 16 0.121 0.623 - 1.646 0.046 0.120 0.302 1.317 126.000 0.940 

2 16 0.188 0.181 0.003 0.057 0.122 0.289 0.679 
การวิเคราะห์โครงสร้างทางการเงินและภาระหนีสิ้น      
- อตัราส่วนหนีส้ินต่อสินทรัพย์  1 16 0.132 0.109 0.003 0.053 0.114 0.176 0.398 98.000 0.258 

2 16 0.177 0.640 - 1.646 0.078 0.164 0.444 1.317 
- อตัราส่วนหนีส้ินหมนุเวียนต่อ
สินทรัพย์ 

1 16 0.171 0.173 0.003 0.057 0.122 0.247 0.679 121.000 0.792 
2 16 0.138 0.627 - 1.646 0.056 0.120 0.378 1.317 

- อตัราส่วนหนีส้ินระยะยาวต่อ
สินทรัพย์ 

1 16 0.093 0.538 - 1.646 0.066 0.133 0.295 0.942 113.000 0.572 
2 16 0.216 0.354 - 0.233 0.057 0.104 0.278 1.317 

- อตัราส่วนหนีส้ินต่อส่วนของ
เจ้าของ 

1 16 0.132 0.109 0.003 0.053 0.114 0.176 0.398 98.000 0.258 
2 16 0.177 0.640 - 1.646 0.078 0.164 0.444 1.317 

- อตัราส่วนสนิทรัพย์รวมต่อส่วน
ของเจ้าของ 

1 16 0.132 0.109 0.003 0.053 0.114 0.176 0.398 98.000 0.258 
2 16 0.177 0.640 - 1.646 0.078 0.164 0.444 1.317 

- อตัราส่วนของเจ้าของต่อ
สินทรัพย์รวม  

1 16 0.177 0.640 - 1.646 0.078 0.164 0.444 1.317 98.000 0.258 
2 16 0.132 0.109 0.003 0.053 0.114 0.176 0.398 

การวิเคราะห์ประสิทธิภาพในการด าเนินการ 
- อตัราการหมนุเวียนของลกูหนี ้ 1 16 0.300 0.390 - 0.400 0.100 0.240 0.400 1.320 77.000 0.055* 

2 16 0.010 0.480 - 1.650 0.050 0.100 0.130 0.680 
- อตัราการหมนุเวียนของ
สินทรัพย์ถาวร  

1 16 0.121 0.104 0.003 0.053 0.104 0.176 0.403 82.000 0.083* 
2 16 0.188 0.640 - 1.646 0.103 0.214 0.443 1.317 

- อตัราการหมนุเวียนของ
สินทรัพย์รวม 

1 16 0.116 0.159 - 0.233 0.041 0.086 0.234 0.403 75.000 0.046** 
2 16 0.193 0.628 - 1.646 0.113 0.170 0.420 1.317 

การวิเคราะห์ความสามารถในการท าก าไร 
- อตัราก าไรขัน้ต้น 1 16 0.055 0.485 - 1.646 0.053 0.109 0.188 0.679 99.000 0.274 

2 16 0.254 0.409 - 0.400 0.062 0.159 0.372 1.317 
- อตัราก าไรจากการด าเนินการ 1 16 - 0.055 0.455 - 1.646 0.005 0.085 0.128 0.305 43.000 0.001** 

2 16 0.364 0.350 0.057 0.112 0.281 0.444 1.317 
- อตัราผลตอบแทนจาก
สินทรัพย์ 

1 16 - 0.083 0.440 - 1.646 0.005 0.058 0.105 0.130 4.000 0.000** 
2 16 0.392 0.331 0.108 0.165 0.294 0.444 1.317 

* มีนยัส าคญัทางสถิติที่ระดบั 0.10 

**มีนยัส าคญัทางสถิติที่ระดบั 0.05 
  

Engineering  Journal  of  Siam  University Page  11 Volume  20, Issue 2,  No.39, July-December 2019



 

 

8.  ผลการทดสอบความแตกต่างระหว่างค่า     
มัธยฐานของอัตราผลตอบแทนต่อส่วนของ
เจ้าของ 

ข้ อ มู ล ผ ล ก า ร ทดส อบค ว าม แตก ต่ า ง             
ค่ามธัยฐานของอตัราผลตอบแทนต่อส่วนของเจ้าของ
ในตารางที่ 4 แสดงว่า กลุ่มกิจการที่ถูกจ าแนกตาม
อตัราส่วนทุนหมนุเวียน  อตัราส่วนหนีส้ินต่อสินทรัพย์ 
อัตราส่วนหนีส้ินหมุนเวียนต่อสินทรัพย์ อัตราส่วน
หนีส้ินระยะยาวต่อสินทรัพย์ อัตราส่วนหนีส้ินต่อส่วน
ของเจ้าของ อัตราส่วนสินทรัพย์รวมต่อส่วนของ
เจ้าของ และอตัราส่วนของเจ้าของต่อสินทรัพย์รวม มี
ค่ามธัยฐานของอตัราผลตอบแทนต่อส่วนของเจ้าของ
ที่ไม่แตกต่างกนั (ระดบันยัส าคญัเท่ากบั 0.10) สะท้อน
ว่าการมีสภาพคล่องทางการเงินที่แตกต่างกนั รวมถึง
การมีโครงสร้างทางการเงินและภาระหนีส้ินที่แตกต่าง
กันของกิจการรับสร้างบ้าน ไม่ได้มีความสัมพันธ์กับ
อตัราผลตอบแทนต่อสว่นของเจ้าของอย่างมีนยั 

อย่างไรก็ดีเมื่อพิจารณาผลการทดสอบความ
แตกต่างค่ามธัยฐานของอตัราผลตอบแทนต่อสว่นของ
เจ้าของ เมื่อจ าแนกกลุ่มกิจการตามอตัราสว่นทางการ
เ งิ นส าห รับการวิ เคราะ ห์ประสิท ธิภาพในการ
ด าเนินการ พบว่า 1) กลุม่กิจการรับสร้างบ้านที่มีอตัรา
การหมนุเวียนของลกูหนีร้วมต ่าและกลุม่ที่มีอตัราสว่น
ดังกล่าวสูง มีค่ามัธยฐานของอัตราผลตอบแทนต่อ
สว่นของเจ้าของท่ีแตกต่างกนัอย่างมีนยัส าคญั (ระดบั
นยัส าคญัเท่ากบั 0.10) 2) กลุม่กิจการรับสร้างบ้านที่มี
อตัราการหมนุเวียนของสินทรัพย์ถาวรรวมต ่าและกลุ่ม
ที่มีอัตราส่วนดังกล่าวสูง มี ค่ามัธยฐานของอัตรา
ผลตอบแทนต่อส่วนของเจ้าของท่ีแตกต่างกันอย่างมี

นยัส าคญั (ระดบันยัส าคญัเท่ากบั 0.10) และ 3) กลุ่ม
กิจการรับสร้างบ้านที่มีอัตราการหมุนเวียนของลูกหนี ้
รวมต ่า และกลุ่มที่มีอัตราส่วนดังกล่าวสูง มีค่ามัธย
ฐานของอัตราผลตอบแทนต่อส่วนของเ จ้าของ
แตกต่างกันอย่างมีนัยส าคัญ (ระดับนัยส าคัญเท่ากบั 
0.05) 

เมื่อพิจารณาข้อมูลค่าเฉลี่ย  (Mean)  ค่า
เบี่ยงเบนมาตรฐาน (Standard Deviation) รวมถึงข้อ
มลูค่าควอร์ไทล์ต่าง ๆ ประกอบจะเห็นได้ว่า กิจการใน
กลุ่มทีมี ค่าอัตราการหมุนเวียนของลูกหนี ต้ ่ า  มี
แ น ว โ น้ ม ที่ จ ะ ไ ด้ รั บ อั ต ร า ผ ลตอบแทน อั ต ร า
ผลตอบแทนต่อส่วนของเจ้าของมากกว่ากลุ่มที่มี ค่า
อตัราดงักล่าวสงู ข้อมลูดงักล่าวสะท้อนว่าการก าหนด
เงื่อนไขการช าระเงินที่เคร่งคัดมากเกินไปจะส่งผล
กระทบในทางลบกบัผลตอบแทนของกิจการ 

ในทางตรงกันข้ามกิจการในกลุ่มทีมีค่าอัตรา
การหมนุเวียนของสินทรัพย์สงู (ทัง้ทรัพย์สินถาวรและ
ทรัพย์สินรวม) มีแนวโน้มที่จะได้รับอัตราผลตอบแทน
ต่อส่วนของเจ้าของมากกว่ากลุ่มที่มี ค่าอัตราส่วน
ดงักลา่วต ่า กลา่วอีกนยัหนึ่งคือ กิจการท่ีสามารถสร้าง
รายได้จากสินทรัพย์(โดยเฉพาะทรัพย์สินรวม)ใน
สดัส่วนสูง มีแนวโน้มที่จะได้รับอัตราผลตอบแทนต่อ
สว่นของเจ้าของสงู  

ข้อมูลผลการทดสอบความแตกต่างค่ามัธย
ฐานของอัตราผลตอบแทนต่อส่วนของเจ้าของ เมื่อ
จ าแนกกลุ่มกิจการตามอัตราส่วนทางการเงินส าหรับ
การวิเคราะห์ความสามารถในการท าก าไร แสดงว่า 
ค่ามธัยฐานของอตัราผลตอบแทนต่อส่วนของเจ้าของ
ในกลุม่กิจการรับสร้างบ้านที่มีอตัราก าไรขัน้ต้นรวมต ่า
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และกลุ่มที่มีอัตราส่วนดังกล่าวสูงไม่มีความแตกต่าง
กันอย่างมีนัยส าคัญ  แ ต่ ค่ามัธยฐานของอัตรา
ผลตอบแทนต่อส่วนของเจ้าของในกลุม่กิจการรับสร้าง
บ้านที่มีอัตราก าไรจากการด าเนินการต ่าและกลุ่มที่มี
อัตราส่วนดังกล่าวสูงมีความแตกต่างกันอย่างมี
นยัส าคญั (ระดบันยัส าคญัเท่ากบั 0.05)  

เมื่อพิจารณาข้อมูลดังกล่าว ร่วมกับข้อมูล
ค่าเฉลี่ย (Mean) ค่าเบี่ยงเบนมาตรฐาน (Standard 
Deviation) รวมถึงข้อมูลค่าควอร์ไทล์ต่าง ๆ ท าให้
สันนิษฐานได้ว่า ความสามารถในการบริหารต้นทุน
โครงการเพียงอย่างเดียวไม่สามารถท าให้กิจการรับ
สร้างบ้านได้รับอตัราการตอบแทนต่อส่วนของเจ้าของ
ในอัตราที่สูงได้ และความสามารถในการบริการ
ค่าใช้จ่ายในการด าเนินการนับเป็นอีกปัจจัยหนึ่งซึ่งมี
ความส าคญัต่ออัตราผลตอบแทนต่อส่วนของเจ้าของ
ของกิจการรับสร้างบ้านอย่ามีนยั 

ข้อมูลผลการทดสอบความแตกต่างค่ามัธย
ฐานของอัตราผลตอบแทนต่อส่วนของเจ้าของ เมื่อ
จ าแนกกลุ่มกิจการตามอัตราผลตอบแทนจาก
สินทรัพย์ แสดงว่า กลุ่มกิจการรับสร้างบ้านที่มีอัตรา
ผลตอบแทนจากสินทรัพย์ต ่า และกลุ่มที่มีอัตราส่วน
ดังกล่าวสูง มีค่ามัธยฐานของอัตราผลตอบแทนต่อ
ส่วนของเจ้าของแตกต่างกันอย่างมีนัยส าคัญ (ระดับ
นัยส าคัญเท่ากับ 0.05) ข้อมูลดังกล่าวสะท้อนให้เห็น
ว่ากิจการที่สามารถสร้างผลก าไรจากสินทรัพย์ที่มีอยู่
ได้สูงมีแนวโน้มที่จะได้รับอัตราผลตอบแทนต่อส่วน
ของเจ้าของสงูด้วยเช่นเดียวกนั 

อนึ่งเป็นที่น่าสังเกตว่าเมื่อน าข้อมูลผลการ
ทดสอบความแตกต่างระหว่างค่ามัธยฐานของอัตรา

ผลตอบแทนต่อสว่นของเจ้าของที่ได้จากการวิจยัไปท า
การเปรียบเทียบกับ หลักการวิเคราะห์ตามแนวของ
Dupont ( Dupont Analysis)  ซึ่ ง ร ะ บุ ว่ า อั ต ร า
ผลตอบแทนต่อส่วนของเจ้าของ เป็นผลลพัธ์จากการ
คูณค่าสามอัตราส่วนทางการเงิน ได้แก่ อัตราก าไร
จากการด าเนินการ (ก าไรสุทธิ/ยอดขาย) อัตราการ
หมุนเวียนของสินทรัพย์รวม (ยอดขาย/สินทรัพย์รวม) 
และอัตราส่วนสินทรัพย์รวมต่อส่วนของเจ้าของ 
(สินทรัพย์รวม/ส่วนของผู้ ถือหุ้น) จะเห็นได้ว่าจากสาม
อัตราส่วนทางการเงิน มีเพียงอัตราก าไรจากการ
ด าเนินการและอัตราการหมุนเวียนของสินทรัพย์รวม 
เท่านัน้ที่มีความสมัพนัธ์กับอัตราผลตอบแทนต่อส่วน
ของเจ้าของ (ที่ระดับนัยส าคัญ 0.05) ในทางตรงกัน
ข้ามอัตราส่วนสินทรัพย์รวมต่อส่วนของเจ้าของไม่มี
ความสมัพนัธ์กบัอตัราผลตอบแทนต่อส่วนของเจ้าของ
อย่างมีนยั 
  
9. สรุปผลการศึกษา 

วิจัยนีแ้สดงข้อมูลอัตราส่วนทางการเงินของ
กิจการในภาคอุตสาหกรรมรับสร้างบ้านในประเทศ
ไทย และผลการทดสอบความแตกต่างระหว่างค่า 
มัธยฐานของอัตราผลตอบแทนต่อส่วนของเจ้าของ 
เมื่อจ าแนกกิจการในภาคอุตสาหกรรมรับสร้างบ้าน 
ตามอตัราสว่นทางการเงินแต่ละชนิด 

การที่ค่าอัตราส่วนทางการเงินต่าง ๆ ของ
กิจการรับสร้างบ้านมีการกระจายตัวอย่างมาก 
สะท้อนว่าแนวคิดการบริหารทรัพยากรทางด้าน
การเงินของกิจการในภาคอตุสาหกรรมมีความ
แตกต่างกนั ไม่ได้เป็นไปในทิศทางเดียวกนั 
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การ ท่ีทดสอบความแตกต่างระหว่างค่า          
มัธยฐานของอัตราผลตอบแทนต่อส่วนของเจ้าของ 
เมื่อจ าแนกธุรกิจในภาคอตุสาหกรรมรับสร้างบ้านตาม
อัตราส่วนทางการเงินแต่ละชนิด แสดงว่า อัตราส่วน
เก่ียวกับสภาพคล่องทางการเงิน  และอัตราส่วน
เก่ียวกับโครงสร้างทางการเงินและภาระหนีส้ิน  ท่ี
แตกต่างกันของกิจการ ไม่มีความสมัพันธ์กับค่ามัธย
ฐานของอัตราผลตอบแทนต่อส่วนของเจ้าของ (ที่
ระดับนัยส าคัญ 0.05) สะท้อนว่าความแตกต่างของ
การจัดสรรทรัพยากรทางการเงินเพื่อบริหารจัดการ
สภาพคล่องและภาระหนีส้ินของกิจการรับสร้างบ้าน
ไม่มีความสัมพันธ์กับความส าเร็จของกิจการ (อัตรา
ผลตอบแทนต่อสว่นของเจ้าของ)อย่างมีนยั 

ผลการทดสอบความแตกต่างระหว่างค่า          
มัธยฐานของอัตราผลตอบแทนต่อส่วนของเจ้าของ 
เมื่อจ าแนกธุรกิจในภาคอตุสาหกรรมรับสร้างบ้านตาม
อัตราส่วนทางการเงินเก่ียวกับประสิทธิภาพในการ
ด าเนินการ แสดงว่า แม้อัตราการหมุนเวียนของ
สินทรัพย์ที่สูงจะท าให้กิจการมีแนวโน้มที่จะได้รับ
อตัราผลตอบแทนต่อต่อส่วนของเจ้าของสงู แต่กิจการ
ที่มีอัตราการหมุนเวียนของลูกหนีสู้งกลบัมีแนวโน้มที่
จะได้อัตราผลตอบแทนต่อต่อส่วนของเจ้าของต ่า 
สะท้อนว่าการก าหนดเงื่อนไขการช าระเงินที่เคร่งคัด
มากเกินไปจะส่งผลกระทบในทางลบกับผลตอบแทน
ของกิจการ 

ผลการทดสอบความแตกต่างระหว่างค่า          
มัธยฐานของอัตราผลตอบแทนต่อส่วนของเจ้าของ 
เมื่อจ าแนกธุรกิจในภาคอตุสาหกรรมรับสร้างบ้านตาม
อตัราสว่นทางการเงินเก่ียวกบัความสามารถในการท า

ก าไรของกิจการ ท่ีแสดงว่า  อัตราก าไรจากการ
ด าเนินการมีความสัมพันธ์กับค่ามัธยฐานของอัตรา
ผลตอบแทนต่อส่วนของเจ้าของ แต่อัตราก าไรขัน้ต้น
กลับไม่มีความสัมพันธ์กับอัตราผลตอบแทนต่อส่วน
ของเจ้าของอย่างมีนยั สะท้อนว่าความสามารถในการ
บริหารต้นทุนโครงการเพียงอย่างเดียวไม่เพียงพอที่จะ
ท าให้กิจการประสบผลส าเร็จ (ได้รับผลตอบแทนที่ดี) 
กิจการจ าเป็นต้องมีความสามารถในการบริการ
ค่าใช้จ่ายในการด าเนินการด้วย  

ผลการทดสอบความแตกต่างระหว่างค่ามัธย
ฐานของอัตราผลตอบแทนต่อส่วนของเจ้าของเมื่อ
จ าแนกธุรกิจในภาคอุตสาหกรรมรับสร้างบ้านตาม
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์แสดงว่าค่ามัธยฐาน
ของกิจการรับสร้างบ้านสองกลุ่มมีความแตกต่างกัน
อย่างมีนัย สะท้อนว่าอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์
มีความสัมพันธ์ในทางบวกกับอัตราผลตอบแทนต่อ
สว่นของเจ้าของอย่างมีนยั 
 
10. ประโยชน์และข้อจ ากัดของงานวิจัย 

เจ้าของกิจการรับสร้างบ้านสามารถน าข้อมูล
อตัราส่วนทางการเงินของภาคอตุสาหกรรมที่งานวิจัย
แสดงไปใช้ในการเปรียบเทียบกับอัตราส่วนทางการ
เงินของกิจการเพื่อวิเคราะห์ข้อได้เปรียบเสียเปรียบ
รวมถึงก าหนดเป้าหมายการบริหารทรัพยากรทางด้าน
การเงินได้ และสามารถน าข้อมลูผลการวิเคราะห์สถิติ
และการทดสอบความแตกต่างระหว่างค่ามัธยฐาน
ของอัตราผลตอบแทนต่อส่วนของเจ้าของเมื่อจ าแนก
กิจการในภาคอตุสาหกรรมรับสร้างบ้านตามอตัราส่วน
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ทางการเงินแต่ละชนิดไปใช้ในการพิจารณาก าหนดกล
ยทุธ์การแข่งขนัได้ 

อย่างไรก็ดีในการน าองค์ความรู้จากงานวิจัย
นี ไ้ปประยุกต์ใช้ในการบริหารทรัพยากรทางด้าน
การเงิน ผู้ประกอบกิจการรับสร้างบ้านพึ่งตระหนกัว่า 
1) ข้อมูลอัตราส่วนทางการเงิน ที่น าเสนอในงานวิจัย 
ได้มาจากการวิเคราะห์ข้อมูลจากงบการเงินที่บริษัท
รับส ร้าง บ้านส่ง ใ ห้แก่ กรมพัฒนาธุ รกิจการ ค้า 
กระทรวงพาณิชย์ ซึ่งการจดัหมวดหมู่ของข้อมลูต่าง ๆ 
ในงบการเงินดังกล่าวไม่ได้ถูกก าหนดให้มีความ
สอดคล้องกับกิจการรับสร้างบ้านเป็นการเฉพาะ 
กิจการรับสร้างบ้านจึงอาจจ าแนกข้อมูลแตกต่างกัน 
อีกทัง้ในการน าเสนองบการเงินกิจการรับสร้างบ้าน
อาจใช้เกณฑ์การรับรู้รายได้ ต้นทนุ และสินค้าคงเหลือ
ที่แตกต่างกัน และ 2) อัตราผลตอบแทนที่ได้จากการ
ประกอบกิจการไม่ได้เป็นผลจากการบริหารจัดการ
ทรัพยากรทางด้านการเงินเพียงปัจจัยเดียวเท่านัน้
หากแต่ยังคงมีปัจจัยภายนอกอ่ืน ๆ ซึ่งอยู่นอกเหนือ
ขอบเขตการศึกษาของงานวิจัยนีซ้ึ่งอาจมีอิทธิพลต่อ
อัตราผลตอบแทนที่ของกิจการด้วยเช่นกัน อาทิเช่น 
ชื่อเสียงของกิจการ และความเชี่ยวชาญและความ
จงรักภกัดีของบคุคลากร เป็นต้น 
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